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5 SORUDA 'NAKIT KAR PAYI DAGITMA' KISITLAMASININ
KAPSAMI, SURESI, ISTISNALARI VE TARTISMALI
NOKTALARI

Kisitlama neden getirildi, daha 6nce kararlastirilmis karlar
dagitilabilecek mi, istisnalar neler, 'uymama cezasi' ne,
'milkiyet hakki'na midahale var mi?

Sermaye sirketleri, anonim ve limited sirketler ile sermayesi
paylara bolunmis komandit sirketlerden olusur. Yeni tip
Koronavirus (Covid-19) salgininin ekonomik ve sosyal hayata
etkilerinin azaltilmasi kapsaminda bu sirketlere 30 Eylil
tarihine kadar nakit kar pay1 dagitma yasag getirildi. "Yasak"
kelimesini sevmedigim icin "kisitlama” demeyi tercih ediyorum.
Kolay takip edilmesi ve yaygin olmasi nedeniyle
aciklamalarimda anonim sirketi esas alacagim. Anonim
sirketlerde kar dagitim karar1 verme, genel kurulun
devredilemez gorev ve yetkilerindendir.
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz liye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2019 yilinda 9,6 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 167’dan fazla
tilkede bulunan 1.809 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya ¢apinda 88.110 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki goriis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlar
ile yazarlari herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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Kisitlamaya iliskin durumu, soru ve cevaplarla soyle degerlendirebiliriz:

1-

Kar dagitim kisitlamasi neden getirildi?

Kisitlama, sirket kaynaklarinin nakit kar dagitim yapilmak suretiyle
azaltilmamasi, sirketlerin mevcut 6zkaynak yapilarinin korunmasi ve ilave
finansman ihtiyacinin dogmamasi icin getirildi. Yani sirketler kriz ortaminda
faaliyetlerini stirdurebilsinler, Ucretleri cdemekte zorlanmasinlar vs. Zaten ¢ok
gecmeden Uc ay suireyle (17 Nisan-17 Temmuz tarihleri arasinda) is¢i cikarma
yasagi da getirildi.

Kisitlamanin kapsami nedir?
30 Eylul tarihine kadar,

* 2019 yii net donem karinin, en fazla yiizde 25'i dagitilabilecek.
Gecmis yil karlan ve serbest yedek akceler dagitima konu edilemeyecek.
* Genel kurulca yonetim kuruluna kar payi avansi dagitma yetkisi
verilemeyecek.

Daha once 2019 yilina iliskin kar pay1 dagitimi karar1 alinmis ve bunun yiizde
25'ini asan tutarda odeme yapilmissa, yapilacak herhangi bir islem yok, yani
odenen tutarlar geri istenmez. Ancak kar dagitim karar alinmasina ragmen
heniiz dagitim yapilmamissa en fazla yiizde 25'ine kadar dagitim yapilabilir.
Kismi odeme yapilmigsa, odemeler en fazla ylzde 25'e tamamlanabilir. Ancak
yiizde 25'i asan 6deme yapilmissa yeni dagitim yapilamaz. Odemeler 30 Eyliile
kadar ertelenir.

Ornek: Kisitlama getirilmeden 6nce alinan kararla 100 milyon TL tutarindaki
2019 yili karinin 15 milyon TL'lik kismin1 dagitan bir kurum, 30 Eyliil'e kadar
kalan tutarin en fazla 10 milyon TL'lik kismin1 dagitabilir.

Daha Once, gecmis yil karlan ve serbest yedek akcelerden dagitim karan
alinmis, ancak dagitim yapilmamissa, 30 Eyliil'e kadar herhangi bir dagitim
yapilamaz.

Kisitlamanin istisnas1 yok mu?

Var. Kanunla sadece kamu sirketlerine istisna taninmis. Devlet, il 6zel idaresi,
belediye, koy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin yiizde 50'sinden
fazlas1 kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin yiizde
50'sinden fazlasina sahip oldugu sirketler hakkinda kisitlama hiikmii
uygulanmiyor.

Aynica Ticaret Bakanlig'nin istisna belirleme yetkisi var. Bakanlik bu yetkisini
kullanarak Uc tur istisna getirdi. Istisna uygulamasindan yararlanabilmek icin
bakanliktan (Ankara'dan) uygun goriis (Teblig boyle ifade etmis, biz buna "izin"
diyelim) alinmas1 zorunlu.
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a) ilk istisna, 120 bin TL ve altindaki tiim kar dagitimlarina, ancak bundan da su
sirketler yararlanamiyor:

* (Covid-19) sebebiyle kisa calisma odenegi'nden ve/veya licretsiz izin
sebebiyle nakdi licret desteginden yararlandirilan kisileri calistiranlar,
* Hazine destekli kredi kefaleti kullanan ve halen kapanmamis kredi

borcu bulunanlar.

b) ikinci istisna, ortaklarin baska sirketlere olan sermaye taahhiit borclarinin
odenmesinde kullanilacak kar paylari icin... Bu istisna uygulamasi
icin dagitilacak kar paylarinin yarisindan fazlasinin ortaklarin baska bir
sermaye sirketine olan sermaye taahhut borcunun nakden ve defaten (bir
defada) 6denmesinde kullanilmasi sart1 var. Uygun gors icin yapilacak izin
basvurusunda bu yiikiimliiligiin belgelenmesi gerekiyor.

c) Son istisna, ortaklarin kredi sozlesmeleri veya proje finansman
sozlesmeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin ddenmesinde kullanilacak
kar paylarina... Bu istisna uygulamasi icin dagitimina karar verilen kar
payinin tamaminin, ortaklarca imzalanan kredi sozlesmeleri veya proje
finansman sozlesmeleri kapsaminda 30 Eylul 2020 tarihine kadar vadesi gelen
yukumluliklerin 6denmesinde kullanilmasi sarti araniyor.

Aslinda istisna beklentisi buyuktl, ancak son derece sinirli bir dizenleme
yapildi. Hatta tebligde yer alan bazi ifadeler yeni kafa kansikliklarina yol acti,
bunlar cok teknik tartismalar oldugu icin burada girmiyorum. Ozellikle yurt
disina kar payi transferinin yapilmasi istenmiyor.

Kisitlamaya uymamanin cezasi nedir?

Gerek Turk Ticaret Kanunu'nda (TTK) gerekse bu kisitlamay1 getiren gecici
maddede bu yasaga uymamanin acik bir cezasi 6ngoriilmemis. Zaten istisna
uygulamasi icin aranan sartlarin nasil denetlenecegi de belirsiz. Yasagin
uygulanacagi kalan siire icinde istisna basvurularinin cok sinirli kalacagin
dustintiyorum.

Yasaga ragmen bir dagitimin yapilmis olmas1 halinde, genel kurul toplantisina
katilarak kar dagitimina muhalefet eden pay sahipleri genel kurulun iptali
davasi acabilirler. Oybirligi olsa dahi TTK m.447/1-c uyarinca sermayenin
korunmasi hiikiimlerine ve kanun ve teblige aykir oldugu iddiasiyla
bakanlik/ilgililer kararin yok hiikmiinde oldugunu ileri siirebilir. Yine Ticaret
Bakanligi tarafindan TTK m. 201'de diizenlenen denetleme yetkisi kullanilabilir.
Son olarak, TTK m.512 uyarinca "haksiz yere odenen kar payinin iadesi" talep
edilebilir.

Bu miilkiyet hakkina miidahale degil mi?

Evet, bence acik bir miidahale var, bunun Anayasa'ya aykinligin1 tartismamiz
gerekiyor.

Anayasa'nin 2. maddesinde yer alan 'hukuk devleti' ilkesinin vazgecilmez
unsurlarindan birisi, kanunlarin hukuk giivenligini saglamasi, bu dogrultuda
gelecege yonelik, ongoriilebilir kurallar icermesi gerekliligidir. Bu nedenle,
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hukuk devletinde giiven ve istikrarin korunabilmesi icin kural olarak kanunlar
yurirlige girdikleri tarihten sonraki olaylara uygulanirlar. 'Kanunlarin geriye
yuriimezligi' ilkesi uyarinca kanunlar -kamu yarar ve kamu diizeni geregi
kazanilmis haklarin korunmasi, mali haklarda iyilestirme gibi kimi ayriksi
durumlar disinda- ilke olarak yurirlik tarihlerinden sonraki olay, islem ve
eylemlere uygulanmak lzere ¢ikanlirlar.

Yirirlige giren kanunlarin gecmise etkili olmamas1 hukukun genel
ilkelerindendir.

Aciklamaya calistigim diizenleme ile kanunun yayimindan once alinmis ancak
tamamen veya kismen uygulanamamis kar dagitim kararlarinin uygulanmasi
belli bir stire (30 Eylul 2020'ye kadar) yasaklanarak gecmise etkili bir diizenleme
yapilmistir.

Kanun bu yonuyle tartismalidir.

Hak ve ozgurluklere yapilacak her tirlu sinirlamada devreye girecek bir baska
givence de Anayasa'nin 13. maddesinde ifadesini bulan "olculilik ilkesi"dir. Bu ilke,
temel hak ve ozgurluklerin sinirlandirilmasina iliskin basvurularda oncelikli olarak
dikkate alinmas1 gereken bir giivencedir.

Anayasanin 35. maddesine gore de herkes, milkiyet ve miras haklarina sahiptir. Bu
haklar, ancak kamu yarari amaciyla, kanunla sinirlanabilir. Milkiyet hakkinin
kullanilmasi toplum yararina aykir olamaz.

Koronavirus sebebiyle yasanan kriz ortaminda sirketlerin sermayelerinin korunmasi
elbette ki onemlidir. Kanunla yapilan kisitlamada bir kamu yararinin varligi
tartisilabilir, ancak varsa bile kamu yararini saglamak icin en elverisli yontemin
milkiyet hakkina bu sekilde bir miidahale olmadigini disiiniiyorum.
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